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Résumé

Depuis que Meese et Rogoff [1983] ont publié leur article sur la qualité des outils
prévisionnels du taux de change des années 70, découvrir le meilleur type de modéle
et la spécification la plus efficace est un sujet prolifique de la littérature en économie
internationale. Ce mémoire conduira une comparaison bayesienne des principales modé-
lisations utilisées pour prédire 1'évolution du taux de change. La méthodologie mise en
ceuvre sera celle proposée par Geweke [1994] qui se nomme 'importance sampling. Une
comparaison des densités et des vraisemblances prédictives permettra de déterminer s’il
est préférable d’utiliser le vecteur autorégressif ou le modéle a correction d’erreurs pour

prédire les réalisations du taux de change lors des divers états de I’économie.



Abstract

Since Meese and Rogoff [1983] have published their ground-breaking article on the
accuracy of models developed during the seventies to predict exchange rate returns,
finding the right type of instrument and the correct specification to ensure an appro-
priate inference of the future value of the exchange rate has become one of the main
subjects in the international economics literature. This paper conducts a Bayesian com-
parison of different kinds of modelisation used since the beginning of the nineties. The
methodology use in this memoir follows the work of Geweke [1994] ; the different mo-
dels are compared using the predictive densitis (the predictive likelihood). Vector auto
regressions as well as error correction models are tested. For each type, several different
specifications are used. It is therefore possible to learn whether or not a specific combi-
nation of econometric model and specification can enhance the forecast accuracy within

the different states of the Canadian and American business cycle.
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Chapitre 1

Introduction

Depuis 1973, moment ou 1'économie mondiale a cessé d'opérer sous le régime de taux
de change fixe instauré lors de la mise en place des traités de Bretton-Wood et avec 1'aug-
mentation des échanges internationaux découlant de l'accélération de la mondialisation,
la prévision de la valeur future des devises est devenue une activité incontournable en
finance internationale. Le taux de change est 1'un des déterminants du commerce avec
I'étranger et son évolution est, dés lors, un sujet qui prend de plus en plus d'importance
dans la littérature scientifique. L'économique étudie les variations du taux de change
depuis bien longtemps, plusieurs théories ont ¢été formulées pour expliquer son évolu-
tion et il existe une panoplie de modéles pouvant étre utilisés pour prévoir sa valeur
future. Il existe par contre une controverse sur la meilleure méthode a utiliser pour
comprendre le comportement du taux de change. Plusieurs auteurs ont testé différentes
hypothéses de la théorie économique, mais c'est Meese et Rogoff [1983] qui ont révélé a
la communauté scientifique la faible puissance des modeles fondamentaux lorsqu'ils sont
utilisés pour prévoir les variations de court terme du taux de change. A la suite de cette

découverte, les chercheurs en économique se sont penchés sur la question. Maintenant,



